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INVESTIDORES: o caminho para alcancar o mundo das financas de baixo risco

Cleonice Luciana Ferreira de Jesus”

RESUMO: Aplicar o dinheiro ndo ¢ um habito tradicional nos brasileiro, porém ¢ um fato que vem mudando ao
longo da historia, investimentos acessiveis com baixo valor e uma rentabilidade favoravel que deixam os futuros
investidores animados a entrarem no mundo das financias, logo, ha varios meios de obter conhecimento essencial
para fazer a melhor escolha de se investir, através de cursos gratuitos disponibilizados pelo governo, canais de
midia na internet, livros, sites e consultores. Com isso, o objetivo do trabalho ¢ informar as diferencas entre as
aplicacdes de renda fixa e facilitar o conteudo abordado, metodologicamente, o estudo foi desenvolvido por
pesquisa descritiva que estimula o conhecimento da aplicagio de baixo risco, procedimentos técnicos por pesquisa
bibliografica sendo a fonte de pesquisa que informa sobre tesouro direto, previdéncia privada e caderneta de
poupanga ¢ analise de dados qualitativa que avalia a opinido do publico alvo e a técnica utilizada por questionario
a base para obter dados. Para que possa fazer a escolha ideal, o investidor tem que levar em consideragéo a aliquota
do imposto de renda ¢ a taxa administrativa se desconta ou nao ¢ qual é o percentual, o periodo influéncia para
pagar mais ou pagar menos de tributo ¢ de que maneira pode afetar o lucro do investimento, sdo passos que deve
ser observados antes de fazer uma aplicagdo para que no futuro nao seja prejudicado por falta de informagdo. Ao
analisar as perguntas, foram apuradas algumas divergéncias entre os resultados obtidos, mesmo que a tecnologia
esteja a disposi¢ao de todos ha dificuldade de se fazer a melhor opcdo de investimento dentre de muitas oferecidas
no mercado e analisar qual correspondera de acordo com or¢gamento doméstico.

Palavras-chaves: Investimento. Tecnologia. Renda Fixa.

ABSTRACT: Investing money is not a traditional habit in Brazilians, but it is a fact that has changed throughout
history, accessible investments with low value and a favorable profitability that leave future investors excited to
enter the world of finance, so there are several means of essential knowledge to make the best choice of investing,
through free courses provided by the government, internet media channels, books, websites and consultants. The
objective of this work was to inform the differences between fixed income applications and to facilitate the content
covered. Methodologically, the study was developed by descriptive research that stimulates the knowledge of the
low risk application, technical procedures by bibliographic research being the source of research that reports on
direct treasury, private pension and savings account and qualitative data analysis that evaluates the opinion of the
target public and the technique used by questionnaire the basis for obtaining data. In order to make the ideal choice,
the investor has to take into account the income tax rate and the administrative tax whether or not deducted and
what the percentage, the period influences to pay more or pay less of tax and in what way can affect the profit of
the investment, are steps that must be observed before making an application so that in the future is not harmed by
lack of information. When analyzing the questions, some divergences between the results obtained were verified,
even if the technology is available to all, it is difficult to make the best investment option among many offered in
the market and to analyze which one will correspond according to the domestic budget.

Keywords: Investment. Technology. Fixed Income.
INTRODUCAO

Se buscarem no passado o brasileiro nao tinha o habito de aplicar o dinheiro e os que
faziam viviam no meio das finangas em que buscavam conquistar cada vez mais renda. Com
tempo as coisas foram evoluindo o saber foi incorporando na populagdo, a internet veio para
proporcionar a proximidade entre individuos e a educagdo, o maior meio de instrucao,

principalmente, financeira o que ajuda a entender o mundo dos negdcios.

* Pés-Graduanda em Controladoria e Finangas pelo Centro de Ensino Superior de Conselheiro Lafaiete (CES-CL);
Graduada em Ciéncias Contabeis pela mesma instituicao. cleoferreira22@yahoo.com.br
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Hoje, com a evolucdo da tecnologia, o conhecimento fica a disposi¢do de todos em
qualquer lugar e hora, logo, aplicar o dinheiro necessita de informagdes bdsica para saber
escolher o melhor investimento de acordo com o interesse pessoal. Porém, questiona-se com o
avanco da tecnologia e a informagao ao alcance de todos ficou mais facil de investir? Precisa
saber dentro das opgdes a caderneta poupanga, tesouro direto e previdéncia privada o melhor
rendimento, logo, o presente trabalho tem com objetivo geral de informar as diferencas entre as
aplicacdes de renda fixa e facilitar o contetido abordado e o objetivo especifico de comparar a
rentabilidade das aplicagdes, apontar o investimento mais utilizado e expor a dificuldade de

investir.

1. REFERENCIAL TEORICO
1.1 Conceito

Para que possa fazer um investimento adequado com o perfil do investidor deve-se saber
o significado de cada um e o que ¢, inicialmente, com o tesouro direto um titulo publico que o
conceito obtido do site Tesouro Nacional (2019):

Os titulos publicos sdo ativos de renda fixa, ou seja, seu rendimento pode ser
dimensionado no momento do investimento, ao contrario dos ativos de renda variavel
(como agdes), cujo retorno ndo pode ser estimado no instante da aplicagdo. Dada a
menor volatilidade dos ativos de renda fixa frente aos ativos de renda variavel, este
tipo de investimento é considerado mais conservador, ou seja, de menor risco.

Bm&Fbovespa (2019) diz que o tesouro Direto € um investimento o qual o cliente no
alto da aplicagdo sabera o quanto vai render o dinheiro no futuro, de maneira simples de investir
e ird escolher o titulo que renda em curto, médio ou longo prazo. De acordo com o dicionario
(DICIO, 2019), o significado da palavra poupanga, “Economia; agdo de poupar, de economizar;
modera¢do de despesas. [Por Extensdo] Depoésito bancéario cujo dinheiro, por nio ser
movimentado, acumula juros e recebe corre¢do monetaria: caderneta de poupanga”.

Izidoro (2015, p.53) relata que esse “produto ¢ um investimento tradicional, risco
bastante baixo e muito popular entre os investidores de menor renda [...]”. Se tratando de
previdéncia privada, “contribui com uma quantia em dinheiro por um determinado periodo e
esse valor fica rendendo. Os pagamentos podem ser mensais ou de uma sé vez e [...]”. (CAIXA
SEGURADORA , 2019). Ja Toro Radar (2019) descreve que ¢ uma aplicagdo financeira com
possibilidade de completar a renda de modo que ndo dependa totalmente do Instituto Nacional

do Seguro Social (INSS).
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1.2 Imposto de renda

O Tesouro Direto contém a mesma tributacdio que a renda fixa, o Imposto sobre
Operagdes Financeiro (IOF) regressivo para operacdes inferior a 30 dias, sendo que o imposto
de renda ¢ cobrado no vencimento do titulo, no recebimento de juros semestrais ou em caso de

venda antecipada (TESOURO NACIONAL, 2019).

Os titulos publicos ofertados no Tesouro Direto estdo sujeitos aos mesmos tributos
dos investimentos em fundos de renda fixa. Sdo eles o Imposto sobre Operacdes
Financeiras (IOF), e o Imposto de Renda (IR), que incidem sobre os rendimentos do
titulo.

O IOF *, cobrado nas aplica¢des que tenham saques em prazos inferiores a 30 dias, e
o Imposto de Renda s@o proporcionais ao nimero de dias da aplicacdo. Desta forma,
quanto mais tempo o dinheiro fica aplicado no titulo, menor sera o imposto pago pelo
investidor.

A aliquota do IOF incidente sobre os rendimentos do investimento variam de 96%
para o prazo de um dia até 3% para 29 dias (BM&FBOVESPA , 2019).

TABELA 01 - Aliquota Imposto de Renda da Renda fixa

DIAS ALIQUOTA
até 180 22,50%
de 181 a 360 20%
de 361 a 720 17,50%
acima de 720 15%

Fonte: Tesouro Nacional , 2019.

A Previdéncia Privada ha dois tipos de tributacdo o modelo progressivo quando o
investimento seja inferior a dez anos e sempre que resgatar o dinheiro pagara 15% de imposto
de renda e o0 modelo regressivo investimento superior a dez anos, quanto mais tempo menor o

imposto de acordo com a tabela (CAIXA SEGURADORA , 2019).

TABELA 02 - Tributagdo do Modelo Regressivo

ANO ALIQUOTA
2 35%
2a4 30%
4a6 25%
6a8 20%
8al0 15%
mais 10 10%

Fonte: Caixa Seguradora, 2019.

Toro Radar (2019) expressa que tabela regressiva varia de acordo com o investimento,
se for uma duragdo de dois anos pagara uma aliquota maior que a dez anos ou mais, j& na tabela

progressiva conforme o pagamento mensal, o imposto ira intercalar com a quantia do més.
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1.3 Taxas

O Tesouro Direito contém uma taxa bem atrativa mantendo o mesmo valor de um
investimento minimo permito de R$ 30,00 até um valor superior, ja diferente ao fundo de
investimento que os menos valores da taxa sdo para os maiores investimentos (TESOURO
NACIONAL, 2019). Sao cobradas das seguintes taxas:

-taxa de custodia da BMF&Bovespa de 0,3% ao ano, referente aos servigos de guarda
dos titulos e as informacdes e movimentagdes dos saldos;

- taxa das institui¢des financeiras que varia de 0% a 2% ao ano, independente do valor
do seu investimento (TESOURO NACIONAL, 2019).

Na previdéncia privada o pagamento da taxa administrativa vai de acordo com cada
banco a Caixa Seguradora (2019) adota uma taxa de carregamento que s6 cobra a retirada do

dinheiro em menos de trés anos descriminado na tabela.

TABELA 03 - Taxa adminstrativa
TEMPO DE PERMANENCIA  CONTRIBUICAO DE ATERS  CONTRIBUICAO DE ACIMA

NO PLANO 1.000,00 DE R$ 1.000,00
Até 1 ano 5,00% 1,50%
De 1 a2 anos 3,00% 1,00%
De 2 a 3 anos 1,50% 0,50%
A partir de 3 anos Nao cobramos taxa de saida

Fonte: Caixa Seguradora, 2019.

Caderneta de poupanga nao cobra taxa administrativa (CAIXA , 2019).

1.4 Planos - Rentabilidade

Ha dois tipos de titulos publicos, prefixado e pds-fixado, conforme a rentabilidade, a
BM&FBOVESPA(2019) informa que “os titulos prefixados possuem rentabilidade definida no
momento do investimento. Ou seja, o investidor sabe exatamente o valor que ira receber se ficar
com o titulo até a data do vencimento”. Os titulos prefixados sabem o valor da rentabilidade até
a data de vencimento para cada titulo com valor bruto de R$ 1.000,00 que possui duas
modalidades, Tesouro Prefixado (LTN) o resgate serd feito ao final do titulo e o Tesouro
Prefixado com Juros Semestrais (NTN-F) receberd os rendimentos a cada seis meses e
descontado o imposto de renda de acordo com a tabela regressiva e ao final do vencimento.
(TESOURO NACIONAL , 2019)

Jé os titulos pos-fixados a BM&FBOVESPA (2019) menciona que “possuem seu valor
corrigido por um indexador. Assim, a rentabilidade da aplicagdo depende do desempenho deste

indexador (inflag@o ou juros, por exemplo), e da taxa contratada no momento da compra”.
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Os titulos pos- fixado € corrigido com indexador sendo ele a taxa de juros basica da
economia Selic, hoje 6,50% ao ano, ou inflagdo (IPCA) com 4,58% ao ano que serd definida na
compra do titulo qual das duas vao variar, logo, ha trés tipos de titulos, Tesouro Selic (LFT)
rentabilidade indexada a juros Selic que recebera o montante ao final do vencimento, Tesouro
IPCA + com juro semestres (NTN-B) proporcional a rentabilidade com a taxa de juros prefixada
mais a variacdo da inflagdo, ou seja, mesmo que haja variagdo da inflagdo a renda do titulo
sempre superior a ela com pagamentos semestrais com incidéncia de imposto de renda e ao
vencimento do titulo e o Tesouro IPCA + (NTN-B Principal) tem o mesmo rendimento do
NTN-B a diferenga que pago ao final do vencimento e um prazo maior voltado para quem
queira fazer uma aplicagdo ao longo prazo, por exemplo, aposentadoria. (TESOURO
NACIONAL, 2019)

A previdéncia privada contém dois planos o Plano Gerador do Beneficio Livre (PGBL)
o que ¢ equiparado ao INSS sendo considerado com despesas dedutivel do Imposto de Renda
em que ¢ descontado o tributo no valor depositado mais o rendimento e o Vida Gerador de
Beneficio Livre (VGBL) ndo oferece o beneficio fiscal, porém a tributacdo serd descontada
somente ao rendimento do plano. (CAIXA SEGURADORA , 2019)

Segundo Toro Radar (2019) :
O PGBL tipo de previdéncia privada ¢ mais indicado para quem possui renda mais
alta, uma vez que os valores pagos ao plano podem ser descontados no Imposto de
Renda. E preciso estar atento pois o valor deve corresponder a até 12% do total da
renda do investidor.
E o VGBL ¢ mais indicado para quem ndo possui renda muito alta, que declara IR

direto na fonte ou para quem deseja aplicar mais que 12% da sua renda anual no plano
de previdéncia privada.

Agora, a caderneta de poupanca conforme a legislag@o atual a remuneracao ¢ constituida
por duas parecelas remuneragao basica pela Taxa Referencial(TR) e remuneracao adicional que
ocorre 0,5% ao més se a taxa Selic for superior a 8,5% ou 70% ao més se taxa Selic for igual
ou inferior a 8,5% o quais os redimentos sdo contabilizado a cada dia do aniversario do
deposito, ou seja, no dia que foi depositado o dinheiro sendo que hoje o rendimento da poupanga

¢ 0,3715% (PORTAL BRASIL , 2019).

2. METODOLOGIA

O artigo se qualifica quanto aos objetivos em pesquisa descritiva de acordo com Gil

(1996) revela que as pesquisa descritivas contém caracteristica definida por populagdo ou
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fendmeno estabelecimento, logo, tem por finalidade de estimular o conhecimento em aplica¢des
de baixo risco.

Quanto ao procedimento abordado a pesquisa bibliografica “abrange toda bibliografia
jé tornada publica em relacdo ao tema de estudo [...] (MARCONI, 1999, p.73) , sendo a fonte
de pesquisa e informagdes de investimentos que ird mostrar as diferencas do tesouro direto,
previdéncia privada e caderneta de poupanca.

A técnica por questionario “um instrumento de coleta de dados constituido por uma série
ordenada de pergunta [...]” (MARCONI, 1999, p.100) é o meio de obteter dados que irdo revelar
se as pessaos tem a ciéncia de que ¢ aplicagdo financeira e que o representa e se tem o intersse
de iniciarem um investimento.

A anélise por dados qualitativos segundo Marconi (2012) sdo dados elevado em
consideracdo na auséncia ou presenca de algum atributo ou particularidade, que revela a opinido

do publico pesquisado em relacéo ao tema abordado.

3. ANALISE DE RESULTADOS

3.1 Historia

Percebe-se que cada conta teve um passo importante para crescimento econdémico do
pais e favorecendo ao cidaddos de avangar um padrdo de vida melhor e automaticamente girar
a economia.

Segundo CAIXA (2019) a Poupanca, sendo a mais antiga e conhecida por todos, deu
origem com a primeira Caixa Econdémica da Corte com o intuito de recolher os depositos
bancdarios expresso no Decreto n.° 2.723 de 12 de janeiro de 1861 descrito por Imperador Dom

Pedro I1.

Art. 1° A Caixa Economica estabelecida na Cidade do Rio de Janeiro, em virtude do
art. 2°,§§ 1°e 14 a 16 da Lei n° 1.083 de 22 de Agosto de 1860, tem por fim receber
a juro de 6%, as pequenas economias das classes menos abastadas, e de assegurar, sob
garantia do Governo Imperial, a fiel restitui¢do do que pertencer a cada contribuinte,
quando este o reclamar na forma do art. 7° deste Regulamento (CAMARA DOS
DEPUTADOS, 2019).

O Tesouso Direto, inicialmente, sé tinha o direito de comprar através de fundo de renda
fixa que pagava taxas e impostos elevado e com pouca rentabilidade, hoje é por meio da internet
de forma simples e objetiva e com uma lucratividade melhor, assim facilitando o investimento

para pessaos fisicas. (TESOURO NACIONAL, 2019)
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A Previdéncia Privada vem se destacando por ser mais uma fonte de renda e para
auxiliar aos futuros invetidores na aposentadoria e despesas atuais tais como instru¢ao, médico,

a compra de imovél e outras necessidade eventual (CAIXA SEGURADORA, 2019).

3.2 Descri¢oes da coleta de dados

A coleta de dados foi realizada nos dia 8, 9 ¢ 10 maio de 2019 por questionario com sete
perguntas direcionado ao investimento e conhecimento deles por meio do aplicativo de
Whatsapp entre amigos ¢ familias com duzentos e dezoito contatos e foram respondidos cento

e sessenta e cinco.

GRAFICO 01 - Tecnologia

M SIM
E NAO

Fonte: Resultado da pesquisa, 2019.

GRAFICO 02 - Conhecimento
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i FALTA DE CONHECIMENTO
H FALTA DE DINHEIRO
4 OU AMBAS

Fonte: Resultado da pesquisa, 2019.

Segundo o GRAF. 01 com a pergunta com o avango da tecnologia e a facilidade de
informacdo na internet ficou mais facil de investir? Sendo que 91,5% dos entrevistados
afirmaram que o avanco da tecnologia facilitou o investimento proporcionado modermizagado e
vencendo o obstaculo de fazer um boa aplicagdo, porém no GRAF. 02 demonstra a dificuldade
que os entrevistados tem quando vao fazer um investimento o que sentem um bloqueio ao
realiza-lo sendo que 36% falaram que a falta de conhecimento, 27% por falta de dinheiro e 37%
por ambos, em que obteve os dados através da pergunta qual ¢ a maior dificuldade de fazer um

investimento? dois cenarios parecidos com respostas opostas.

GRAFICO 03 - Investimento

HSIM
E NAO

Fonte: Resultado da pesquisa, 2019.
GRAFICO 04 - Tesouro Direto
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HSIM
E NAO

Fonte: Resultado da pesquisa, 2019.

De acorado com GRAF. 03, pergunta-se vocé tem algum investimento? a grande
maioria respondeu que ndo tem nenhum investimento totalizacdo 58% e 42% dizeram que
sim, ainda se ver que a bloqueio quando se fala de aplicacio, ja no GRAF. 04 foi questionado
vocé sabe que € Tesouro Direto? Ter ciéncia que ¢ um titulo publico que vem melhorando a
oferta e tornado-se cada vez mais atrativo e simplificando a forma de ser negdciado, portanto,
52% das pesssoas responderam que nao o conhecia quando 48% contestaram que sim. forma
de ser negbciado, portanto, 52% das pesssoas responderam que ndo o conhecia quando 48%

contestaram que sim.

GRAFICO 05 - Previdéncia

ESIM
E NAO

Fonte: Resultado da pesquisa, 2019.
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GRAFICO 06 - Poupanca

HSIM
E NAO

Fonte: Resultado da pesquisa, 2019.

Conforme GRAF. 05, pergunta-se vocé sabe o que é previdéncia privada? um plano
que veio para dé suporte ao INSS e o aumento da renda e auxiliar nas despesas dos futuros
investidores, logo, 88% dos entrevistadores dizeram que o conhecia e 12% afirmaram que nao,
no GRAF. 06 questiona-se vocé sabe o que é caderneta de poupanca? uns dos investimento
mais popular e pratico que sempre tem hé pessoas que usando ou ja usou, 94% imformaram

que conhecia a caderneta de poupanga contra 6% nao.

GRAFICO 07 - Aplicagdo

& CADERNETA DE POUPANCA
 PREVIDENCIA PRIVADA

4 TESOURO DIRETO

@ OUTROS

Fonte: Resultado da pesquisa, 2019.
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De acordo com GRAF. 07, foi perguntado qual tipo de investimento optaria por fazer
hoje? foi revelado que 33% fariam a previdéncia privada, 25% tesouro direto, 21% caderneta

de poupanca e 21% outros que foram mencionaram ac¢des, CDB, LCA entre outros.
CONCLUSAO

Conforme observado no desenvolvimento do estudo, os entrevistados cairam em
contradi¢do quando falaram que a tecnologia facilita no investimento, pois realmente a
informagdo estd em maos o dia todo sendo que a um clique se buscar o conhecimento de
qualquer assunto, porém, a grande maioria afirmou que nao investiu por falta de conhecimento
e dinheiro o que deixa clara que nem sempre a ferramenta ¢ utilizada e com consequécia nao
possui um investimento.

Sendo que ¢ primordial um pouco de ciéncia no mundo das financias para que possa
fazer a melhor aplicagdo com maior rentabilidade, quando foi mencionada se sabe que ¢ tesouro
direto, previdéncia privada e caderneta de poupanca disparado a poupanca, depois a previdéncia
e de pouca familiaridade o tesouro direto por ser menos comentado na televisao pouquissimas
pessoas o conhece e perdem a oportumidade de de fazer um bom investimento.

Por ultimo, foi perguntado qual dos insvestimento optaria para fazer hoje, grande parte
dos interrgodos pronunciaram a previdéncia, de acordo que foi explanado ¢ o investimento de
imposto de renda com aliquota altos e taxas administrativa sdo valores medianas em que alguns
instituicdes o cobra no ato do contrato, tudo, diminuindo o redimento do dinheiro aplicado.
Conclui-se que tecnologia veio para torma -se mais facil a comunicacgao, porém, nem sempre ¢

utilizada para a melhorar o orcamento pessoal e financeira.
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